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Las lecciones de Nouriel Roubini

El hombre que la revista Fortune ubica entre los 10 guris que usted deberia escuchar dejé su testimonio en Caracas. Atrévase a leer un futuro
gue tiene forma de U y no de W

Por Corina Rodriguez Pons

A Nouriel Roubini, uno de los guris de la economia global, le dicen el Dr. Doom o Dr. Catastrofe en los corrillos de Nueva York. Su delito fue
predecir en 2006 que explotaria la burbuja financiera ante el FMI. Y desde que alertd la crisis que lleg6é en 2008 todos esperan oir de su boca
malos augurios. Pero José Gonzales, el director de Econoinvest, se sorprendio al encontrarse en Manhattan con un hombre distinto. "Realista
es ser hoy un optimista sobre el futuro”, le respondié.

El encuentro se dio el 3 de noviembre y estuvo lleno de incidentes. El profesor de la Universidad de Nueva York llegaba de un viaje a Rusia,
debia dictar clases muy temprano y antes de llegar al estudio, paso por la cadena CBS para cumplir con otro compromiso. S6lo tenia una hora,
porque después se montaria en un avion a China. ¢ Cémo adivina este hombre las crisis con tanto agite? "Yo nunca dejo de pensar, siempre
estoy pensando”, le comenté en algin momento a Gonzales y el entrevistado admite que la frase lo marcé.

El director de Econoinvest se trajo la grabacién a Caracas y minutos antes de presentar 27 de los 100 minutos de esa conversa gque sostuvo
con Roubini revel6 un dato que no apareceria en el video. ¢ Como descubrié Roubini el huracan que venia? "Me dijo que fue en Las Vegas.
Estaba de vacaciones y observo el insélito precio de las casas. Y con ese dato descubrié la burbuja que tiempo después exploté".

Las cosas han cambiado. "Yo no soy un pesimista permanente -fue lo primero que le dijo a Gonzéales- y ahora mi vision es gue la economia
global esta comenzando a recuperarse"”. Eso si, Roubini deja claro que es un hombre cauteloso. "No soy fatalista, soy realista", insiste. Y de alli
gue advierta que la recuperacion todavia es leve.

Quien fuera asesor de la Casa Blanca presenté tres escenarios. Aquellos que dicen que la economia mundial sera como una V y saldra rapido
de la recesion. Los que observan mas bien una W y temen que después de este rally regresara la crisis. Y los que dibujan una U, es decir,
piensan que a futuro los paises del mundo volveran a recuperarse lentamente.

"El riesgo de la W ha sido superado. Asi que lo méas probable es que venga una U", pronosticd. Escogi6 esta letra porque ve la recuperacién
delas economias avanzadas y observa un potencial de crecimiento real en los mercados emergentes. Pero ojo, aun hacen falta correcciones.
"En realidad las famosas Bric (Brasil, Rusia, India y China) me hacen pensar de esta forma. Si, a mediano plazo soy optimista de la economia
global", reiteré.

¢No es el fin del capitalismo? ¢ La ruptura del orden econémico? "Desde mi punto de vista las economias de mercado son el modelo adecuado
para la actividad econémica, pero funcionan mejor cuando hay normas y regulacién”, apunté Roubini. Y si esta frase no fue suficiente, el
experto mas adelante recordd que no hay alternativa. "Ya hemos intentado el socialismo y el comunismo y ambos fracasaron".

Mucho mas rentable para hombres como Roubini es aprender la leccién. Es por eso que a Gonzales y a los asistentes al foro de Econoinvest le
dejé unos cuantos consejos. Aqui inversionistas, gobiernos y ciudadanos tienen para escoger:

« Vendra una correccion en los precios de acciones y bonos. Asi que yo diria que si piensa que es muy astuto y que va a esperar al tltimo
minuto para salir, lo méas seguro es que sea muy tarde.

« Los precios del petréleo deberian estar mas bajos que ahora. Esta nueva burbuja no esta respetando los fundamentos del mercado, asi que
en mi opinién deberan bajar. En 2010 se ubicaran entre 70 y 80 délares por barril.

« Habra cambios radicales en la economia global y la mayoria de la gente que pertenece a las generaciones jovenes no va a tener el mismo
trabajo de por vida como soliamos tenerlo. Asi que la mejor habilidad para los estudiantes es la de ser dinamicos, estar preparados para
diferentes empleos.

« Venezuela tiene recursos y una clase empresarial muy sofisticada. Es un pais que, con las politicas adecuadas, podria crecer robustamente,
pero ha tenido dificultades institucionales y no tiene la economia diversificada que deberia.

« La inflacién es siempre peligrosa y no se combate cuando las autoridades monetarias se convierten basicamente en sirvientes de las
autoridades fiscales.

« Con el tiempo, depender excesivamente del petréleo puede ser mas una maldicién que una ventaja, puede hacerlos perezosos, asi que tener
mucho petréleo no promueve el crecimiento econémico.

paginal/2



Blog del Instituto de Negocios y Finanzas Personales | Las lecciones de Nouriel Roubini

Copyright Instituto de Negocios y Finanzas Personales
http://www.instituto-finanzas.com/blog/2009/11/18/las-lecciones-de-nouriel-roubini/

« Veo que los gobiernos de Brasil, Chile, Uruguay y Pert estan comprometidos con el progreso social pero entienden que las economias

funcionan mejor cuando hay incentivos de mercado.
« Yo creo que los politicos alrededor del mundo van a darse cuenta que tenemos que trabajar juntos para mantener el crecimiento econémico a

largo plazo.
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