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Las lecciones de Nouriel Roubini

El hombre que la revista Fortune ubica entre los 10 gurús que usted debería escuchar dejó su testimonio en Caracas.  Atrévase a leer un futuro
que tiene forma de U y no de W

 Por Corina Rodríguez Pons

A Nouriel Roubini, uno de los gurús de la economía global, le dicen el Dr. Doom o Dr. Catástrofe en los corrillos de Nueva York.  Su delito fue
predecir en 2006 que explotaría la burbuja financiera ante el FMI. Y desde que alertó la crisis que llegó en 2008 todos esperan oír de su boca
malos augurios. Pero José Gonzales, el director de Econoinvest, se sorprendió al encontrarse en Manhattan con un hombre distinto. "Realista
es ser hoy un optimista sobre el futuro", le respondió.

El encuentro se dio el 3 de noviembre y estuvo lleno de incidentes. El profesor de la Universidad de Nueva York llegaba de un viaje a Rusia,
debía dictar clases muy temprano y antes de llegar al estudio, pasó por la cadena CBS para cumplir con otro compromiso. Sólo tenía una hora,
porque después se montaría en un avión a China. ¿Cómo adivina este hombre las crisis con tanto agite? "Yo nunca dejo de pensar, siempre
estoy pensando", le comentó en algún momento a Gonzáles y el entrevistado admite que la frase lo marcó.

El director de Econoinvest se trajo la grabación a Caracas y minutos antes de presentar 27 de los 100 minutos de esa conversa que sostuvo
con Roubini reveló un dato que no aparecería en el video. ¿Cómo descubrió Roubini el huracán que venía? "Me dijo que fue en Las Vegas.
Estaba de vacaciones y observó el insólito precio de las casas. Y con ese dato descubrió la burbuja que tiempo después explotó".

Las cosas han cambiado. "Yo no soy un pesimista permanente -fue lo primero que le dijo a Gonzáles- y ahora mi visión es que la economía
global está comenzando a recuperarse". Eso sí, Roubini deja claro que es un hombre cauteloso. "No soy fatalista, soy realista", insiste. Y de allí
que advierta que la recuperación todavía es leve.

Quien fuera asesor de la Casa Blanca presentó tres escenarios. Aquellos que dicen que la economía mundial será como una V y saldrá rápido
de la recesión. Los que observan más bien una W y temen que después de este rally regresará la crisis. Y los que dibujan una U, es decir,
piensan que a futuro los países del mundo volverán a recuperarse lentamente.

"El riesgo  de la W ha sido superado. Así que lo más probable es que venga una U", pronosticó.  Escogió esta letra porque ve la recuperación
delas economías avanzadas y observa un potencial de crecimiento real en los mercados emergentes. Pero ojo, aún hacen falta correcciones.
"En realidad las famosas Bric (Brasil, Rusia, India y China) me hacen pensar de esta forma. Sí, a mediano plazo soy optimista de la economía
global", reiteró.

¿No es el fin del capitalismo? ¿La ruptura del orden económico? "Desde mi punto de vista las economías de mercado son el modelo adecuado
para la actividad económica, pero funcionan mejor cuando hay normas y regulación", apuntó Roubini. Y si esta frase no fue suficiente, el
experto más adelante recordó que no hay alternativa. "Ya hemos intentado el socialismo y el comunismo y ambos fracasaron".

Mucho más rentable para hombres como Roubini es aprender la lección. Es por eso que a Gonzáles y a los asistentes al foro de Econoinvest le
dejó unos cuántos consejos. Aquí inversionistas, gobiernos y ciudadanos tienen para escoger:

• Vendrá una corrección en los precios de acciones y bonos. Así que yo diría que si piensa que es muy astuto y que va a esperar al último
minuto para salir, lo más seguro es que sea muy tarde.
• Los precios del petróleo deberían estar más bajos que ahora. Esta nueva burbuja no está respetando los fundamentos del mercado, así que
en mi opinión deberán bajar. En 2010 se ubicarán entre 70 y 80 dólares por barril.
• Habrá cambios radicales en la economía global y la mayoría de la gente que pertenece a las generaciones jóvenes no va a tener el mismo
trabajo de por vida como solíamos tenerlo. Así que la mejor habilidad para los estudiantes es la de ser dinámicos, estar preparados para
diferentes empleos.
• Venezuela tiene recursos y una clase empresarial muy sofisticada.  Es un país que, con las políticas adecuadas, podría crecer robustamente,
pero ha tenido dificultades institucionales y no tiene la economía diversificada que debería.
• La inflación es siempre peligrosa y no se combate cuando las autoridades monetarias se convierten básicamente en sirvientes de las
autoridades fiscales.
• Con el tiempo, depender excesivamente del petróleo puede ser más una maldición que una ventaja, puede hacerlos perezosos, así que tener
mucho petróleo no promueve el crecimiento económico.
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• Veo que los gobiernos de Brasil, Chile, Uruguay y Perú están comprometidos con el progreso social pero entienden que las economías
funcionan mejor cuando hay incentivos de mercado.
• Yo creo que los políticos alrededor del mundo van a darse cuenta que tenemos que trabajar juntos para mantener el crecimiento económico a
largo plazo.
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