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Oro parece, plata no es…

 En días pasados regresando en un avión, me topé con un amigo que me
hizo una de esas preguntas dificilísimas de responder. Chico, tengo unos realitos sobrando y me dijeron que valía la pena comprar oro, pero es
que esta muy caro ¿qué crees Tú?.

En ese momento me quería lanzar por la escotilla del avión, ya que si le respondo que compre va a terminar bravo conmigo y si le decía lo
contrario, también.

Decidí entonces explicarle los hechos de la manera más técnica posible.  Este año, los metales han incrementado su precio por las
expectativas económicas más alentadoras de los países más desarrollados y por los planes de crecimiento en infraestructura que varias
economías presentan en especial las asiáticas.

China por ejemplo tiene un rezago en infraestructura de 15 años lo que la obliga independientemente de la situación económica a tomar
decisiones en torno a ese atraso.  Si no construyen nuevas carreteras, puentes, etc. no van a poder crecer en el largo plazo, por eso buscan 
en la medida que las condiciones lo permiten, continuar con estas obras, lo que implica una mayor demanda de materiales de construcción,
como el acero y el cobre.

El Oro junto con la Plata,  siempre han sido un metales destinado más al resguardo o refugio que al sector industrial, no es que no se usen,
pero no en la cuantía en que se usan los nombrados anteriormente.  El Oro tradicionalmente es un metal de refugio; es decir que se usa para
proteger el capital cuando el resto de los activos caen; el problema es que el Oro como todo buen "commodity" es sumamente volátil y su
comportamiento es errático lo que le ha procurado grandes pérdidas a los inversionistas en el pasado.

Otra forma de verlo, es que  cuando las monedas de los países fuerte como EEUU se debilitan los inversionistas compran Oro, ya que una
buena parte de las reservas de los países son en este metal, recordemos que esto viene de tiempos pasado donde las monedas inclusive se
fabricaban en Oro y Plata de ahí el término de "tengo Plata" para referirse a que tengo dinero.

Ojo, cuando hablamos de los inversionistas buscando refugio, nos referimos a la compra de lingotes o instrumentos financieros como índices,
fondos o derivados basados en este metal no nos referimos a comprar cadenitas, medallitas, etc. ya que desde el punto de vista financiero, las
joyas no tienen valor más allá que su valor en oro.  Si sé que ese camafeo que tiene desde su tatarabuela es de oro 24 y que tiene un valor
incalculable, pero a menos que el orfebre sea un artista reconocido internacionalmente (que con los orfebres no es tan común como con los
artistas plásticos), el valor del camafeo no es otro que su peso en oro, quizás de ahí la expresión: "vale lo que pesa en Oro".

Ahora vale la pena invertir en oro o Plata, depende de su perfil de inversión, ya que hay mucha probabilidad de que estos metales continúen
incrementando su precio si el dólar continúa débil, pero al mejorar la situación en EEUU; es posible que los inversionistas vuelvan a confiar en
el Dólar como instrumento de refugio, un dato en la última subasta de "Treasuries" (bonos del gobierno norteamericano), los inversionistas
extranjeros compraron algo más del 60% de los títulos, lo que dice mucho de la confianza en el Dólar.

Quizás lo mejor es que se dirija a su asesor de inversión y consulte con el, si dentro de su perfil hay opción de adquirir en metales u otro tipo de
materias primas; no obstante, les adelanto que el lo personal, considero que las materias primas o "commodities", no son los instrumentos más
idóneos para los inversionistas individuales que lo que queremos es tener nuestra vejez asegurada.

Hasta una próxima entrega.
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